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ABSTRAK 

Fathan Yudha Agung Pradana, 19.12.0015, 52 Halaman.Pengaruh 

Pengetahuan Investasi, Manfaat Investasi, dan Risk Tolerance Terhadap 

Keputusan Investasi. 

keputusan Investasi adalah suatu kebijakan atau keputusan yang diambil 

untuk menanamkan modal pada satu atau lebih aset untuk mendapatkan 

keuntungan di masa yang akan datang atau permasalahan bagaimana seseorang 

harus mengalokasikan dana ke dalam bentuk-bentuk investasi yang akan 

mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. Penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis pengaruh pengaruh pengetahuan investasi, manfaat investasi, 

dan risk tolerance terhadap keputusan investasi.Teknik pengambilam sempel pada 

penelitian ini menggunakan Purposive Sampling.   

Teknik pengumpulan data yang digunakan yaitu kuesioner.  Kuesioner yang 

disebarkan kepada warga Surakarta yang telah berinvestasi sampel yang diambil 

berjumlah 100 orang. . Teknik analisis yang digunakan yaitu (1) Uji instrumen 

data yang terdiri dari uji validitas dan uji reliabilitas (2) Uji asumsi klasik yang 

terdiri dari uji normalitas, uji multikolinearitas, dan uji heteroskedastisitas (3) 

Analisis regresi linear berganda dan (4) Uji hipotesis yang terdiri dari uji t dan uji 

koefisien determinasi. Pengolahan data dalam penelitian ini menggunakan alat 

bantu SPSS. 

Berdasarkan hasil uji t menunjukkan bahwa manfaat investasi (X2) tidak 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi, variabel 

pengetahuan investasi (X1) berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan 

investasi, dan risk tolerance (X3) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi. 

  

Kata Kunci : pengetahuan investasi, manfaat investasi, risk tolerance,keputusan 

investasi. 
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                                     BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang 

Banyak orang bermimpi bisa hidup tenang tanpa memikirkan finansial 

atau yang biasa disebut kebebasan finansial/financial freedom. Banyak cara 

untuk mencapai hal tersebut, investasi menjadi salah satu cara untuk 

mencapai kebebasan finansial. Tidak semua orang yang berinvestasi sukses 

mencapai kebebasan finansial. Faktor utama kegagalan saat investasi terjadi 

karena tidak memiliki pengetahuan untuk berinvestasi, tidak mengetahui 

kapan waktunya mengambil keuntungan, hilangnya motivasi dalam 

berinvestasi. (Mike, 2014). 

Menurut Pajar dan Pustikaningsih (2017) investasi adalah upaya dalam 

mengelola sejumlah dana yang dimiliki agar mendapatkan keuntungan 

dimasa mendatang. Beragam pilihan jenis investasi yang bisa dipilih, 

tergantung pengetahuan tentang investasi yang dimiliki. Langkah awal bagi 

investor saat berinvestasi yaitu memiliki pengetahuan tentang dasar dasar 

investasi bertujuan agar tidak mengalami kerugian atau teperdaya investasi 

illegal saat berinvestasi (Musdalifa, 2016). 
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Gambar 1 Data Statistik Pertumbuhan Investor 

Berdasarkan data dari KSEI (2022) hingga bulan agustus 2022, jumlah 

investor di Pasar Modal Indonesia terjadi kenaikan sebanyak 27,38% 

selumlah 9,5 juta Single Investor Identification (SID). Selain itu, terdapat 

kenaikan di investor reksadana, saham, dan surat berharga negara. 

Pertumbuhan jumlah investor akan terus meningkat ke depannya, sebelum 

berinvestasi sebagai investor dan calon investor harus punya pengetahuan 

investasi. Adanya pengetahuan investasi membuat investor dan calon 

investor mempunyai dasar yang cukup untuk melakukan investasi di pasar 

modal. Adanya pengetahuan investasi bertujuan untuk menghindari risiko 

yang mungkin terjadi saat berinvestasi, tergoda berinvestasi dengan return 

yang tidak rasional, perjudian, dan risiko yang menyebabkan kerugian. 

(Pajar dan Pustikaningsih, 2017). 
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     Gambar 2 Data kerugian masyarakat akibat investasi bodong/ilegal      

Berdasarkan data Satgas Waspada Investasi(SWI) kerugian masyarakat 

akibat investasi bodong/ilegal dari bulan januari hingga Oktober 2022 

senilai 109,6 T. Nilai ini naik sangat tinggi dibandingkan total kerugian 

masyarakat sepanjang tahun 2021 yang hanya sebesar 2,5 T. Tingginya 

keinginan masyarakat untuk berinvestasi justru dimanfaatkan oleh 

sekelompok orang untuk melakukan kejahatan di bidang keuangan yang 

berkedok investasi. Masyarakat yang memiliki uang untuk diinvestasikan 

tetapi tidak memiliki pengetahuan tentang instrument keuangan yang dapat 

mereka pilih untuk diinvestasikan.  

 Keterbatasan pengetahuan tentang investasi membuat banyak 

masyarakat yang  terjebak investasi ilegal yang memberi janji tingkat 

keuntungan yang lebih besar dimasa mendatang, masyarakat harus bisa 

memilih investasi yang telah terdaftar dan diawasi oleh otoritas jasa 

keuangan(OJK). Sebagai investor dalam mengambil keputusan investasi 

harus didasari oleh pengetahuan tentang investasi ( Hikmah dkk. 2020). 
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Jumlah investor yang semakin meningkat tiap tahun, maka perlu adanya 

pengetahuan tentang investasi sebagai bekal investor atau calon investor 

supaya terhindar dari kerugian. Bursa Efek Indonesia (BEI) membuat 

program bernama Sekolah Pasar Modal (SPM) secara berkala bekerjasama 

dengan universitas atau dengan sekuritas bertujuan untuk mengedukasi dan 

memberikan sosialisasi tentang pasar modal kepada masyarakat Indonesia. 

Pengetahuan investasi sebagai bekal untuk berinvestasi di pasar modal, 

dengan memahami dasar investasi, tujuan investasi, risk and return 

investasi, dan mengetahui saat yang tepat untuk merealisasikan keuntungan 

saat berinvestasi. Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Pajar & 

Pustikaningsih, 2017), Suyanti & Hadi (2019), (Darmawan, 2019) 

menghasilkan pengetahuan investasi sebagai variabel indepen berpengaruh 

secara signifikan terhadan variabel dependen keputusan investasi, namun 

ternyata ada hasil penelitian yang berbeda yang telah diteliti oleh Isticharoh 

& Kardoyo (2019), Malik (2017) dan Aini, dkk. (2019) menghasilkan 

pengetahuan investasi sebagai variabel independen tidak berpengaruh 

signifikan terhadap variabel dependen keputusan investasi. 

Manfaat investasi menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi 

keputusan dalam berinvestasi. Saputra (2018) mengatakan terdapat 5 

manfaat saat berinvestasi, yang pertama mendapatkan penghasilan dama 

jangka panjang, kedua yaitu sebagai penghasilan tetap yang diterima secara 

konsisten, ketiga lebih unggul dari inflasi , keempat yaitu bisa bebas 
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finansial, kelima yaitu tidak perlu lagi bekerja. Bakhri (2018) mengatakan 

dalam penelitiannya variabel independen manfaat investasi  tidak 

berpengaruh signifikan terhadap variabel dependen.keputusan investasi. 

Akan tetapi Saputra (2018) dan Hermanto (2017) dalam penelitiannya 

menyatakan hal yang berbeda. Manfaat investasi berpengaruh secara 

signifikan terhadap keputusan investasi. Hasil yang berbeda tersebut 

mengindikasikan perlunya penelitian lebih lanjut tentang hubungan manfaat 

investasi dan keputusan investasi. 

Tendellin (2010: 9) mengatakan terdapat beberapa faktor yang 

mempengaruhi investor saat membuat keputusan investasi. Pertama yaitu 

nilai pengembalian/return yang menjadi faktor utama seseorang untuk 

melakukan investasi. Kedua risiko/risk, semakin tinggi nilai 

pengembalian/return dari suatu investasi maka akan semakin tinggi juga 

risiko yang mungkin diterima. Ketiga yaitu hubungan antara nilai 

pengembalian/return dan risiko. Hubungan antara tingkat risiko dan tingkat 

nilai pengembalian/return diharapkan searah atau liniar. 

Setiap keputusan investasi yang dilakukan oleh investor dilakukan 

setelah melakukan berbagai pertimbangan, dalam investasi bukan hanya 

bertujuan untuk mendapatkan nilai pengembalian/return akan tetapi 

mempertimbangkan risiko yang mungkin terjadi pada saat berinvestasi. 

Investasi yang mengharapkan nilai pengembalian/return tertentu pada risiko 

tertentu, investasi yang menjadi pilihan maupun jumlah dana yang akan 
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diinvestasikan tergantung pada toleransi yang dapat diterima oleh investor 

atau yang biasanya dinamakan risk tolerance. Budiarto dan Susanti (2017) 

mengatakan risk tolerance adalah kemampuan sebagai investor dalam 

menerima suatu risiko dalam berinvestasi.  

 Menurut Putra dkk. (2016) seorang investor selalu mempertimbangkan 

setiap keputusannya dalam melakukan investasi, karena setiap investasi 

tidak hanya mencari keuntungan yang ingin dicapai, tetapi juga risiko yang 

membayangi oleh investasi tersebut. Investor yang rasional tentu 

mengharapkan return dengan risiko yang lebih kecil atau return yang tinggi 

dengan risiko tertentu. 

Beberapa penelitian terdahulu yang meneliti mengenai risk tolerance, 

Budiarto dan Susanti (2017) menyatakan bahwa risk tolerance berpengaruh 

terhadap keputusan investasi, hal yang berbeda dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Putra dkk. (2016) bahwa risk tolerance tidak berpengaruh 

terhadap keputusan investasi. Berdasarkan penelitiah terdahulu risk 

tolerance menjadi pertimbangan penting seorang investor dalam membuat 

keputusan investasi,. Namun setiap investor memiliki toleransi yang 

berbeda beda, dari rendah, sedang, dan tinggi. Perbedaan toleransi terhadap 

keputusan investasi dikarenakan setiap investor memiliki pendekatan yang 

berbeda dalam pemilihan sebuah portofolio. 
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Tabel 1. Jumlah Investor di BEI kantor perwakilan Jawa Tengah 2 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Data diolah dari KSEI Oktober 2022 

       Berdasarkan data dari website Kustodian Sentral Efek Indonesia (2022) 

jumlah investor dari wilayah  Bursa Efek Indonesia (BEI) Jawa Tengah 2 

per Oktober 2022 sejumlah 111.562 , jumlah investor terbanyak terdapat di 

kota Solo sebanyak 24.887 investor. Penelitian ini akan dilakukan di kota 

Solo karena memiliki jumlah investor terbanyak dari wilayah BEI Jawa 

Tengah 2. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penelitian ini mengambil judul 

“Pengaruh Pengetahuan Investasi, Manfaat Investasi, dan Risk 

Tolerance terhadap Keputusan Investasi” . 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang dijelaskan diatas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Apakah Pengetahuan investasi berpengaruh terhadap keputusan 

investasi? 

2. Apakah Manfaat Investasi berpengaruh terhadap keputusan investasi? 

No Kota Jumlah Investor 

1 Solo 24.887 

2 Boyolali 12.296 

3 Sukoharjo 19.680 

4 Karanganyar 13.583 

5 Sragen 10.886 

6 Wonogiri 10.847 

7 Blora 7.713 

8 Grobogan 11.670 

 Total 111.562 
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3. Apakah Risk Tolerance berpengaruh terhadap keputusan investasi? 

C. Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan rumusan masalah diatas, tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 

1. Mengetahui pengaruh Pengetahuan Investasi terhadap keputusan 

investasi 

2. Mengetahui pengaruh Manfaat Investasi terhadap keputusan investasi 

3. Mengetahui pengaruh Risk Tolerance terhadap keputusan investasi 

D. Manfaat Penelitian 

       Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat baik 

secara teoritis maupun praktis, diantaranya :  

1. Manfaat teoritis  

       Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan 

dan wawasan serta memberikan masukan untuk pengembangan ilmu 

pengetahuan dalam bidang manajemen keuangan khusunya dalam 

keputusan investasi.  

2. Manfaat taktis 

a. Bagi Peneliti 

       Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan 

wawasan, pemahaman dan pengalaman berhubungan dengan 

pengetahuan investasi, manfaat investasi, dan risc tolerance 

terhadap keputusan investasi. 
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b. Bagi Institusi 

       Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

dan bermanfaat bagi PT Bursa Efek Indonesia (BEI)  dalam 

rangka menyelidiki faktor apa saja yang membuat keputusan 

berinvestasi. 

c. Bagi Peneliti Selanjutnya 

       Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi 

dan sebagai bahan kajian dalam dunia ilmu pengetahuan tentang 

manajemen keuangan khusunya dalam pengetahuan investasi, 

manfaat investasi, dan risk tolerance terhadap keputusan 

investasi. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

 

A. Landasan Teori 

1. Keputusan Investasi  

Menurut Pristina dan Khairunnisa (2019) keputusan Investasi adalah 

suatu kebijakan atau keputusan yang diambil untuk menanamkan modal 

pada satu atau lebih aset untuk mendapatkan keuntungan di masa yang 

akan datang atau permasalahan bagaimana seseorang harus 

mengalokasikan dana ke dalam bentuk-bentuk investasi yang akan 

mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. 

Budiarto dan Susanti (2017) menjelaskan keputusan investasi 

merupakan kebijakan yang diambil oleh investor dalam menanamkan 

uang untuk mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang setelah 

mereka melakukan beberapa pertimbangan atau alternatif. Investor 

dalam berinvestasi selalu di landasi oleh dua sikap yaitu sikap rasional 

dan irasional (Hikmah dkk. 2020). Lebih lanjut dijelaskan, sikap rasional 

merupakan pengambilan keputusan investasi yang di latar belakangi oleh 

pemikiran yang sehat serta dapat diterima. Dasar saat pengambilan 

keputusan investasi didasarkan oleh pemahaman keuangan atau literasi 

keuangan merupakan bentuk bahwa investor memiliki sikap rasional. 

       Indikator keputusan investasi menurut Putri dan Hamidi (2019)  

adalah : 
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a. Return (tingkat pengembalian)  

Return (tingkat pengembalian) adalah besaran pengembalian atau 

kerugian dari investasi selama periode tertentu. Return atau 

pengembalian dapat dinyatakan secara nominal sebagai perubahan 

nilai rupiah sebuah investasi dari waktu ke waktu.  

b. Risk (risiko) 

 Risk (risiko) adalah bahaya, akibat atau konsekuensi yang dapat 

terjadi akibat sebuah proses yang sedang berlangsung atau kejadian 

yang akan datang, atau dapat diartikan sebagai suatu 

keadaan ketidakpastian, di mana jika terjadi suatu keadaan yang tidak 

dikehendaki dapat menimbulkan suatu kerugian. 

c. The Time Factor (waktu) 

 The Time Factor (waktu) adalah jangka waktu yang dibutuhkan 

kepada investor agar mendapatkan keuntungan yang diharapkan. 

2. Pengetahuan Investasi 

Menurut Pajar dan Pustikaningsih (2017) Pengetahuan investasi 

merupakan pengetahuan yang harus dimiliki oleh seorang investor 

tentang beberapa aspek yang menyangkut investasi seperti pengetahun 

dasar investasi, tingkat risiko serta tingkat return yang akan diterima. 

Pengetahuan investasi terkait dengan informasi tentang cara memakai 

sebagian dana yang dimiliki untuk memperoleh keuntungan dimasa yang 

akan datang dimana informasi tersebut bisa didapat dari berbagai 

https://www.dictio.id/t/apa-yang-dimaksud-dengan-ketidakpastian-atau-uncertainity-dalam-manajemen-strategis/152599
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pembelajaran dan dari beberapa literatur yang tersedia serta sudah 

diterima oleh investor. 

Pengetahuan investasi adalah tingkat pemahaman yang harus 

dimiliki oleh investor tentang beberapa aspek pendukung seperti risiko 

yang dapat timbul dari investasi yang dilakukan, dimana diawali dari 

sebuah pengetahuan dasar dasar investasi seperti cara valuasi suatu 

perusahaan, dan imbal hasil pada tingkat pengembalian investasi yang 

diharapkan (Listyani dkk.  2019). 

Berdasarkan penelitian terdahulu, pengetahuan investasi dapat 

disimpulkan sebagai kumpulan informasi yang telah dikelola sehingga 

dapat dipahami dan mendorong minat seseorang untuk berinvestasi. 

Indikator pengetahuan investasi menurut (Khairunnisa, 2021) diuraikan 

berikut ini:  

a. Pengetahuan dasar penilaian saham 

Pengetahuan dasar penilaian saham adalah pengetahuan yang 

dimiliki investor tentang penilaian terhadap saham dengan 

menghitung price book value (PBV), net profit margin(NPM),earning 

per share (EPS), pendapatan atau laba perusahaan yang akan 

dibagikan sebagai dividen. 

b. Tingkat risiko 

Tingkat risiko adalah tingkat potensi kerugian yang dapat dialami 

investor dari aktivitas investasi tersebut. 



 

13 

c. Tingkat return investasi 

Tingkat return investasi adalah imbal hasil atau keuntungan yang 

akan diterima investor atas investasinya. 

3. Manfaat Investasi 

Menurut Siti dkk. (2021) Manfaat Investasi adalah sesuatu yang 

diterima oleh seorang investor saat berinvestasi seperti potensi 

penghasilan jangka panjang, memberikan penghasilan tetap dan 

meningkatkan aset serta memenuhi kehidupan dimasa depan. Indikator 

manfaat investasi menurut (Siti dkk. 2021) diuraikan berikut ini:  

a. Meningkatkan kesejahteraan 

Diharapkan dengan investasi meningkatkan kesejahteraan investor 

b. Instrumen pembangunan ekonomi  

Manfaat investasi sebagai instrumen pembangunan ekonomi  

c. Manfaat pada masa yang akan datang  

Manfaat investasi akan dirasakan saat masa yang akan datang 

d. Penghasilan tetap 

Manfaat investasi sebagai penghasilan tetap investor 

4. Risk Tolerance 

Menurut Putra dkk. (2016) Risk Tolerance atau toleransi risiko 

adalah tingkat kemampuan yang dapat diterima investor dalam 

mengambil suatu keputusan investasi.  Menurut Pak dan Mahmood 

(2015) Risk tolerance adalah kesiapan individu untuk ikut serta dalam 

perilaku investasi tertentu. Berdasarkan pengertian yang telah disebutkan 
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sebelumnya, bisa ditarik kesimpulan bahwa risk tolerance merupakan 

tingkat dimana seorang investor masih bisa untuk menerima risiko yang 

mungkin terjadi saat berinvestasi (F. K. Putri & Hakim, 2017).  

Risk tolerance penting bagi setiap investor, karena ketika investor 

tidak memiliki sifat toleransi terhadap risiko investor akan merasa 

kecewa apabila return yang didapat tidak sesuai dengan yang diharapkan. 

Apabila terdapat investasi yang memberikan tingkat keuntungan yang 

tinggi dengan risiko yang relatif kecil, maka sebagai investor yang 

rasional harus waspada karena hal tersebut bisa jadi mengarah pada 

penipuan. Setiap investor mempunyai sikap yang berbeda-beda dalam 

menghadapi risiko. Sikap investor dalam menghadapi risiko yaitu :  

a. risk seeker, investor yang cenderung menyukai risiko. 

b. risk neutral, investor yang cenderung bersikap netral dengan risiko 

   memaklumi adanya risiko. 

c. risk averter, investor yang cenderung menghindari risiko. 

Tinggi rendahnya suatu risiko seseorang dipengaruhi oleh beberapa 

faktor di antaranya : usia, jenis kelamin, pendapatan, kekayaan, 

pengetahuan dan pengalaman mengenai investasi. Seseorang yang 

mempunyai sifat risk tolerance yang tinggi cenderung lebih berani dalam 

mengambil keputusan investasi dibandingkan dengan orang yang 

mempunyai sifat risk tolerance yang rendah (Budiarto dan Susanti, 

2017). 
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Menurut penelitian yang dilakukan oleh (Wardani, 2016) terdapat 

beberapa indikator risk tolerance yaitu: 

a. Penempatan investasi yang memiliki risiko tinggi, moderat, atau 

rendah. 

 Jumlah investasi menentukan tingkat risiko 

b. Jenis investasi yang disukai. 

 Jenis jenis investasi yang disukai investor 

c. Persentase portofolio aset investasi. 

    Porsi investasi yang dilakukan oleh investor 

5. Faktor faktor yang mempengaruhi investasi 

       Menurut Paningrum (2022:10) faktor-faktor yang memengaruhi 

investasi yakni sebagai berikut : 

a. Suku Bunga 

       Suku bunga merupakan salah satu faktor yang mempengaruhi 

investasi. Tingkat suku bunga juga berkontribusi terhadap pengaruh 

iklim investasi. Nilai suku bunga ditentukan oleh banyak faktor, 

termasuk kondisi global, jika suku bunga tidak menghasilkan 

pengembalian yang baik, investor asing kemungkinan besar akan 

memindahkan atau menarik modal dari negara berkembang.  

b. Sumber Daya Alam  

       Kekayaan sumber daya alam Indonesia bisa menjadi daya tarik 

bagi investor asing. Indonesia memiliki dua jenis sumber daya alam, 

tanah fosil dan pariwisata. Fosil bumi seperti batu bara, minyak bumi 
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dan gas alam. Sedangkan di bidang pariwisata, pengembangan alam 

menjadi daya tarik utama investasi. Buktinya promosi Bali baru di 

Indonesia.  

c. Demografis  

       Indonesia merupakan negara kepulauan dengan jumlah 

penduduk yang padat, bahkan meningkat dalam beberapa tahun 

terakhir. Catatan BPS selama kurun waktu 10 tahun (2010-2020) 

menunjukkan jumlah penduduk Indonesia bertambah 32 juta jiwa. 

Oleh karena itu, kemungkinan pertumbuhan penduduk sangat 

mungkin terjadi.  

d. Tenaga Kerja  

       Tenaga kerja terampil usia kerja masih relatif sedikit di 

Indonesia. Keterampilan tenaga kerja akan mempengaruhi 

pendapatan pekerja, pendapatan menurut daerah atau provinsi, 11 

sampai daerah. Selain berdampak pada pendapatan, kehadiran 

tenaga kerja terampil juga akan menciptakan banyak lapangan kerja 

baru. 

e. Iklim Perekonomian yang Baik  

       Indonesia adalah negara dengan lingkungan ekonomi yang baik. 

Indonesia telah berulang kali selamat dari krisis ekonomi dalam 

skala global. Indonesia dapat menciptakan keamanan dan menjaga 

iklim ekonomi dan investasi yang sehat meskipun situasi ekonomi 

global sedang tidak baik. 
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f. Situasi dan Stabilitas Politik Dalam Negeri  

       Selama periode reformasi tahun 1998 hingga sekarang, situasi 

politik dan stabilitas di negara ini mengalami banyak fluktuasi. 

Untuk menjaga iklim investasi, pemerintah selalu dapat mencegah 

gejolak yang terjadi untuk menciptakan negara yang sehat dan aman.  

g. Politik Luar Negeri  

       Pemerintah juga harus berperan aktif dalam menjalin hubungan 

baik dengan negara lain untuk menarik investor asing. Hubungan 

yang baik dapat meningkatkan kepercayaan negara lain dalam 

mengelola uangnya di Indonesia dan menguntungkan Indonesia 

dalam jangka panjang.   

h. Birokrasi  

       Salah satu penyebab stagnasi investasi asing adalah birokrasi 

yang rumit dan memakan waktu. Penilaian kelayakan dan 

kenyamanan aparatur administrasi negara dilakukan oleh Bank 

Dunia dan Organisasi Keuangan Internasional. Dalam beberapa 

tahun terakhir, pemerintah mulai membenahi birokrasi agar lebih 

cepat, termasuk penggunaan teknologi di dalamnya.  
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B. Penelitian Terdahulu 

Tabel 2. Penelitian Terdahulu 

No Penulis 

dan 

tahun 

Judul Variable 

independe

nt 

Hasil 

1 Himmah  

dkk.  

(2020) 

Peran Minat 

Investasi Dalam 

Memediasi 

Pengetahuan 

Investasi, 

Motivasi 

Investasi, dan 

Modal Minimal 

Investasi, 

Terhadap 

Keputusan 

Investasi (Studi 

Kasus Investor 

Pada BEI 

Berdomisili 

Kota 

Pekalongan) 

Pengetahu

an 

Investasi, 

Motivasi 

Investas , 

dan 

Motivasi 

Investasi 

Berdasarkan hasil uji t 

(parsial) variabel 

pengetahuan investasi, 

motivasi investasi dan 

modal minimal investasi 

berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan 

investasi di pasar modal. 

2 Siti dkk. 

(2021) 

Pengaruh 

Pengetahuan 

Investasi, 

Manfaat 

Investasi, 

Motivasi 

Investasi, Modal 

Minimal 

Investasi dan 

Return Investasi 

Terhadap 

Keputusan 

Investasi (Studi 

pada Mahasiswa 

Fakultas 

Ekonomi dan 

Bisnis 

Pengetahu

an 

Investasi, 

Manfaat 

Investasi, 

Motivasi 

Investasi, 

Modal 

minimal 

Investasi, 

Dan 

Return 

Investasi 

Pengetahuan Investasi 

menunjukkan arah 

positif, tapi tidak 

berpengaruh signifikan,  

Manfaat Investasi dan  

Return Investasi 

berpengaruh positif dan 

signifikan,  Motivasi 

Investasi & Modal 

Minimal Investasi 

menunjukkan arah 

positif, tapi tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap Keputusan 

Investasi pada 

mahasiswa Fakultas 
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Universitas 

Mataram) 

Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mataram 

3 Bakhri 

(2018) 

Minat 

Mahasiswa 

Dalam Investasi 

Di Pasar Modal 

Manfaat 

Investasi, 

Nilai 

tambah, 

Kondisi 

ekonomi 

mahasiswa 

Tidak ada hubungan 

atas  Manfaat Investasi, 

Nilai tambah, Kondisi 

ekonomi mahasiswa  

dengan minat 

berinvestasi pada 

mahasiswa IAIN Syekh 

Nurjati Cirebon. 

4 Hermanto 

(2017) 
Perilaku 

Mahasiswa 

Ekonomi di 

Universitas Esa 

Unggul dalam 

melakukan 

Investasi Di 

Pasar Modal 

Manfaat 

Investasi, 

Edukasi 

Investasi, 

Modal 

Minimum 

Investasi, 

Return 

Investasi 

Hasil penelitian 

menunjukkan  variabel 

Manfaat 

investasi, Edukasi, 

Modal minimum, 

Return 

investasi, dan Motivasi 

investasi berpengaruh 

positif secara simultan 

terhadap keputusan 

investasi  pada 

mahasiswa ekonomi 

jurusan akuntansi 

pada universitas 

Esaunggul, 

5 Hikmah 

dkk. 

(2020) 

Analisis Tingkat 

Literasi 

Keuangan, 

Experienced 

Regret, dan Risk 

Tolerance pada 

Keputusan 

Investasi di 

Batam 

Tingkat 

Literasi 

Keuangan, 

Experienc

ed Regret, 

dan Risk 

Tolerance 

Analisis Tingkat 

Literasi Keuangan, 

Experienced Regret, 

dan Risk Tolerance  

berpengaruh secara 

signifikan dan positif 

terhadap keputusan 

investasi Kota Batam. 

6 Budiarto 

dan 

Pengaruh 

Financial 

Literacy, 

Overconfidence, 

Financial 

Literacy, 

Overconfi

dence, 

Hasil penelitian 

menunjukkan variable 

financial literacy, 

Overconfidence, regret 
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Sumber : Penelitian terdahulu 

C. Kerangka Penelitian 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan gambar diatas terdapat dua variabel yaitu variabel 

dependen dan variabel independen.  

1. Variabel Dependen 

       Menurut Sugiyono (2015) variabel dependen merupakan variabel 

yang dipengaruhi oleh variabel bebas. Variabel dependen dalam 

penelitian ini adalah keputusan investasi (Y). 

2. Variabel Independen  

       Menurut Sugiyono (2015) Variabel independen atau variabel bebas 

merupakan variabel yang mempengaruhi atau menjadi sebab timbulnya 

variabel dependen/terikat. Variabel independen dalam penelitian ini 

Susanti 

(2017) 

Regret Aversion 

Bias, dan Risk 

Tolerance 

Terhadap 

Keputusan 

Investasi 

Regret 

Aversion 

Bias, dan 

Risk 

Tolerance 

aversion bias, dan risk 

tolerance bersamasama 

berpengaruh terhadap 

keputusan investasi 

investor yang tergabung 

pada PT. Sucorinvest 

Central Gani Galeri BEI 

Universitas Negeri 

Surabaya. 

Pengetahuan Investasi (X1) 

Manfaat Investasi (X2) 

Risk Tolerance (X3) 

Keputusan Investasi 

Gambar 3 Kerangka Pemikiran 
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adalah Pengetahuan Investasi (X1), Manfaat Investasi (X2), dan Risk 

Tolerance (X3) 

D. Hipotesis Penelitian 

1. Pengaruh Pengetahuan Investasi terhadap Keputusan Investasi 

Penelitian yang dilakukan Himmah dkk. (2020) Berdasarkan hasil 

pengujiannya pengetahuan investasi (X1) secara parsial berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan investasi di pasar modal. Hal ini 

ditunjukkan oleh nilai signifikansi yang lebih kecil dari 5% yaitu 0,003 

< 0,05 mengindikasikan bahwa hipotesis pertama yakni pengetahuan 

investasi berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi di pasar 

modal. 

Hasil analisis statistik yang dilakukan Siti dkk. (2021)  untuk 

variabel Pengetahuan Investasi diketahui bahwa keofisien regresi 

Pengetahuan Investasi bernilai 0,053. hasil statistik uji-t untuk variabel 

pengetahuan investasi diperoleh dengan nilai signifikan sebesar 0,738 

sehingga lebih besar dari nilai toleransi kesalahan sebesar 0,05. Dapat 

disimpulkan bahwa Pengetahuan Investasi tidak berpengaruh terhadap 

Keputusan Investasi mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mataram.  

H1: Pengetahuan Investasi berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi 
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2. Pengaruh Manfaat Investasi terhadap Keputusan Investasi 

       Berdasarkan hasil uji yang dilakukan Hermanto (2017) diperoleh 

nilai sig sebesar 0,006 atau dibawah 0,05 dengan demikian variabel 

manfaat investasi  secara parsial berpengaruh secara positif terhadap 

keputusan investasi mahasiswa ekonomi program studi akuntansi di 

universitas Esa Unggul. 

       Berdasarkan hasil uji yang dilakukan Bakhri (2018) ada hubungan 

atas manfaat investasi dengan minat berinvestasi pada mahasiswa IAIN 

Syekh Nurjati Cirebon. Hal tersebut dibuktikan berdasarkan nilai p value 

yang di peroleh 0.036 tidak lebih besar dari 0.05. Dapat diartikan bahwa 

walaupun ada kepahaman tentang manfaat investasi di pasar modal 

namun tidak sampai menggugah minat mahasiswa untuk melakukan 

investasi di pasar modal. 

H2: Manfaat Investasi berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi 

3. Pengaruh Risk Tolerance terhadap Keputusan Investasi 

Penelitian yang dilakukan oleh Budiarto dan Susanti (2017) 

membuktikan bahwa secara parsial hasil pengujian statistik variabel Risk 

Tolerance berpengaruh terhadap keputusan investasi pada investor PT. 

Sucorinvest Central Gani Galeri Investasi BEI Universitas Negeri 

Surabaya. Menurut hasil deskripsi responden sebagian besar responden 

memiliki tingkat risk tolerance yang tinggi. Semakin tinggi nilai total dari 
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risk tolerance semakin besar tingkat kemampuan yang dapat diterima 

investor dalam mengambil risiko investasi. 

       Berdasarkan hasil uji yang dilakukan Hikmah dkk. (2020) diperoleh 

nilai sig sebesar 0,006 atau dibawah 0,05 dengan demikian variabel risk 

tolerance  secara parsial berpengaruh secara positif terhadap keputusan 

investasi mahasiswa ekonomi program studi akuntansi di universitas Esa 

Unggul. 

H3: Risk Tolerance berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Objek Penelitian 

Objek penelitian ini adalah penduduk kota Solo yang sudah berinvestasi 

di pasar modal Indonesia. 

B. Jenis dan Sumber Data 

1. Jenis Penelitian  

Jenis penelitian adalah penelitian kuantitatif yang menggunakan 

angka-angka dan dengan perhitungan statistik. Penelitian kuantitatif 

dapat diartikan sebagai metode penelitian yang digunakan untuk meneliti 

populasi atau sampel tertentu, teknik pengambilan sampel pada 

umumnya dilakukan secara random, pengumpulan data menggunakan 

instrument penelitian, analisis data bersifat kuantitatif atau statistik 

dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan Sugiyono 

(2015). 

2. Sumber Data 

a. Data Primer 

       Data primer merupakan data yang bersumber dari tangan pertama. 

Data primer dalam penelitian ini diperoleh dari data pengisian 

kuesioner yang telah disebarkan kepada investor kota Solo. 
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BAB V  

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan dapat diambil 

kesimpulan sebagai berikut : 

1. Pengetahuan Investasi berpengaruh signifikan terhadap Keputusan 

Investasi. 

2. Manfaat Investasi tidak berpengaruh signifikan terhadap Keputusan 

Investasi. 

3. Risk Tolerance berpengaruh signifikan terhadap Keputusan Investasi. 

B. Saran 

 Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat melakukan penelitian 

pada ruang lingkup responden yang berbeda dengan jumlah responden 

yang lebih besar. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambah 

variabel variabel bebas yang lain dalam menganalisis apa saja yang 

mempengaruhi peningkatan keputusan investasi selain pengetahuan 

investasi, manfaat investasi, dan risk tolerance. Saran untuk variabel 

dalam penelitian ini sebagai berikut : 

1. Semakin lebih banyak lagi sosialisasi tentang pengetahuan investasi 

dalam hal ini BEI, agar masyarakat lebih paham tentang pengetahuan 

investasi,dan terhindar dari investasi ilegal.   
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2. Semakin lebih banyak lagi sosialisasi tentang manfaat investasi dalam 

hal ini BEI, agar masyarakat lebih paham tentang manfaat jika 

berinvestasi, bisa berinvestasi sejak muda agar dimasa tua bisa  

mencapai kebebasan finansial/financial freedom.  

3. Semakin lebih banyak lagi sosialisasi tentang risk tolerance dalam hal 

ini BEI, agar masyarakat terhindar dari risiko yang bisa timbul saat 

berinvestasi. 
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Lampiran 1. Kuesioner Penelitian 

 

 

 

 



 

 

KUESIONER PENELITIAN 

1. Identitas Responden 

Nama    :  

Jenis Kelamin   : □ Laki-laki   

         □ Perempuan 

Usia     : □  20 tahun  □ 21 - 30 tahun 

                                                 □ 31 - 50 tahun □ ≥ 51 tahun 

Lama Berinvestasi  : □  1 tahun   □ 1 – 2 tahun 

       □  2 – 5 tahun □  ≥ 5 tahun 

 2. Petunjuk Pengisian  

                Kuesioner dibawah ini terdiri dari beberapa pernyataan. Bapak/Ibu 

cukup memberikan tanda check list (√) pada kotak jawaban yang 

menunjukkan tingkat persetujuan dan tidak setujuan Bapak/Ibu terhadap 

setiap pernyataan. Jawaban yang Bapak/Ibu berikan tidak memiliki 

makna salah ataupun benar, oleh karena itu saya berharap Bapak/Ibu 

dapat memberikan jawaban sesuai dengan data pribadi, pendapat dan 

pandangan yang sebenarnya. 

Keterangan :  

STS = Sangat Tidak Setuju   TS = Tidak Setuju  

KS = Kurang Setuju    S = Setuju               SS = Sangat Setuju 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

Pengetahuan Investasi 

No Pernyataan 
STS TS KS S SS 

(1) (2) (3) (4) (5) 

1 

Pengetahuan dasar tentang investasi 

sangat penting bagi calon ivestor dan 

investor pemula.           

2 

Besarnya keuntungan yang diperoleh 

sebanding dengan risiko yang akan 

ditanggung.      

3 

Saya melakukan investasi dengan harapan 

mendapat keuntungan yang berlipat.           

Manfaat Investasi 

No Pernyataan 
STS TS KS S SS 

(1) (2) (3) (4) (5) 

1 

Menurut saya investasi dapat membantu 

meningkatkan kesejahteraan           

2 

Menurut saya investasi saham merupakan 

instrumen penting dalam pembangunan 

ekonomi            

3 

Saya meyakini bahwa dengan berinvestasi 

akan memberikan manfaat di masa yang 

akan datang           

4 

Saya yakin dengan berinvestasi dapat 

memberikan penghasilan tetap 
          

Risk Tolerance 

No Pernyataan 
STS TS KS S SS 

(1) (2) (3) (4) (5) 

1 

Saya akan memilih jenis investasi dengan 

risiko yang tinggi karena keuntungan yang 

diberikan tinggi pula  
          

2 

Saya lebih menyukai investasi di pasar 

modal dari pada di akun bank 
          

3 

Jumlah investasi saya pada pasar modal 

lebih besar dari pada di akun bank           



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keputusan Investasi 

No Pernyataan 
STS TS KS S SS 

(1) (2) (3) (4) (5) 

1 

Saya mengutamakan return dari produk 

investasi yang saya pilih  
          

2 

Saya mempelajari terlebih dahulu risiko 

apa saja yang akan diterima sebelum 

menentukan pilihan investasi 
          

3 

Saya menyeleksi jangka waktu dan 

pengembalian yang bisa memenuhi 

ekspektasi dari pertimbangan 

pengembalian dan risiko           


